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 الشركات المدرجة في بورصة فلسطين باحار ثر السيولة على أ
 *جابر علاونةد. جميل 

 الملخص
التعرف على أثر السيولة على ارباح الشركات المدرجة في بورصة فلسطين،  الدراسةهذه  هدفت

( من الشركات المساهمة العامة المدرجة في بورصة فلسطين 8ولتحقيق هدف الدراسة تم اختيار )
تلك الشركات ، حيث تم الحصول على   ارباحثر السيولة على على أحيث تم العمل على التعرف 

القوائم التي توضح النسب الخاصة بالسيولة والربحية وبعد الحصول على تلك المعلومات تم 
وإدخالها الى الحاسوب، ومعالجتها إحصائياً باستخدام الرزمة الاحصائية للعلوم الاجتماعية. 

وبين الربحية  هناك علاقة طردية وقوية بين السيولةكان أهمها انه وخرجت هذه الدراسة بعدة نتائج 
العمل على زيادة معدل العائد وبناء على نتائج هذه الدراسة فقد اوصى الباحث بتوصيات من أهمها 

العمل على زيادة معدل العائد على حقوق الملكية ، وكذلك على الاصول لدى شركات عينة الدراسة
 اسة.لدى شركات عينة الدر 

 المدرجة في بورصة فلسطين ، الشركاتالشركات ، ارباحالسيولة الكلمات المفتاحية :
 

Abstract  

This study aimed to identify the impact of liquidity on the profits of 

companies listed on the Palestine Stock Exchange. On the lists that show 

the ratios of liquidity and profitability, and after obtaining that information, 

it was entered into the computer and processed statistically using the 

statistical package for social sciences. This study came out with several 

results, the most important of which was that there is a direct and strong 

relationship between liquidity and profitability, and based on the results of 

this study, the researcher recommended recommendations, the most 

important of which are working to increase the rate of return on assets for 

the study sample companies, as well as working to increase the rate of 

return on assets. Ownership rights of the study sample companies 

Keywords: liquidity, corporate profits, companies listed on the Palestine 

Stock Exchange

                                                 
*

 عضو هيئة تدريس جامعة القدس المفتوحة فرع نابلس. 
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 المقدمة

ين المستثمرين و المؤسسات من خلال تجميع المدخرات تمثل الأسواق المالية نقطة الاتصال ب
وتحويلها لاستثمارات تنفذها هذه المؤسسات من خلال نشاطها الحقيقي ، فالسوق المالية مصدر هام 
لرفع رأس مال المؤسسة و كذا مصدر هام للمستمر في الحصول على المعلومات المتعلقة بنشاط 

والمؤسسة في النظرية الحديثة أكبر ما تهدف إليه هو  .المؤسسة وأدائها المالي ومحيط نشاطها
تعظيم قيمتها السوقية، وللمعلومة المالية دور مفصلي في كفاءة السوق المالية من حيث جودها 
وشفافيتها وتعبيرها الحقيقي عن القيمة الحقيقية للورقة المالية في السوق؛ و تسعي المؤسسة إلى 

لمالية المتخذة وبالتالي ما ينجم عن هذه القرارات من نتائج تترجمها تعظيم قيمتها مرتبط بالقرارات ا
القوائم المالية المقدمة لأصحاب المصلحة في الاطلاع على هذه القوائم، إن هذا الدور الحساس 
للمعلومات المالية يدفع المستثمر في السوق إلى العودة إليها لاتخاذ قراره وبالتالي شراء أسهم 

مما يعني مباشرة تأثر دورة التمويل بالمؤسسة فدورة النشاط والاستثمار وهكذا دواليك المؤسسة أو لا 
 .(2114إلى أن يظهر أثره النهائي على قيمة أسهم المؤسسة في السوق المالية)مرزيق،

وعلى صعيد اخر ان الهدف من المسير المالي  تعظيم قيمة المؤسسة وكذا الملاءمة بين هدفي 
تحسين الربحية، وتتحقق ربحية المؤسسة من خلال الكفاءة في استغلال أصول توفير السيولة و 

وموارد المؤسسة، بينما السيولة فتحقق من خلال الكفاءة في إدارة عناصر رأس المال العامل، وفي 
فالسيولة ضرورية لوفاء  . قدرة المؤسسة في الحصول على التمويل قصير الأجل و طويل الأجل

تها وتفادي مشكلات خطر الإفلاس والتصفية إن لم تتوافر السيولة ولو لفترة قصيرة؛ المؤسسة بالتزاما
وفي نفس الوقت، فان زيادة السيولة عن الحاجة قد يؤدي إلى تخفيض الأرباح نتيجة توظيف 
المؤسسة لجزء من أموالها في استثمارات ذات عوائد منخفضة والربحية ضرورية لقدرة المؤسسة على 

ستمرار، لأن الخسارة المستمرة ستؤدي إلى تلاشي حقوق المساهمين وبدء التهديد لحقوق البقاء والا
الدائنين، وهو أمر غير مقبول منهم، وستؤدي بهم إلى التوقف عن مد المؤسسة بأي بتمويل جديد 
والعمل على تقليص التمويل القاتم حيث أمكن ولتحقيق الربحية تسعى المؤسسات التوظيف أكبر قدر 

كن من أموالها في استثمارات ذات عوائد مرتفعة الأمر الذي يتعارض بشكل عام مع هادف مم
 (.2114)المزيني،السيولة
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ويمكن القول بأن السيولة والربحية هدفان متلازمان لكنهما متعارضان، لذا يجب على الإدارة المالية  
لسلبية الكبيرة الممكن أن تنشأ عن للمؤسسة إعلاء عناية خاصة الموازنة بين هذين الأمرين، للآثار ا

عدم الموازنة بينهما، وذلك من خلال مراقبة دقيقة للتدفقات النقدية الداخلة والخارجة، حتى لا تكون 
هناك سيولة زائدة، وفي نفس الوقت عليها أن توجه استثماراتها إلى الغايات الأساسية التي قامت 

على حساب السيولة ومن المناسب الإشارة هنا إلى أنه المنشأة من أجلها دون المبالغة في التوسع 
ليس هناك تلازم دائم بين السيولة والرحية، إذ قد يتحقان معا فتكون ربحية المؤسسة مرتفعة وسيولتها 
جيدة، أو تتحقق إحداهما دون الأخرى فتكون ربحية المؤسسة مرتفعة، ومع ذلك قد تعاني من أزمة 

 .(23،ص2111ا)العنزي،سيولة، والعكس قد يكون صحيح

ونتيجة لأهمية الأرباح والسيولة في الشركات والمنشأة فإن هناك حاجة ماسة الى تحقيق اعلى أرباح 
وسيولة وهذا ما قد ينعكس على تعظيم الأرباح هذه الأرباح، ومن هنا جائت هذه الدراسة من اجل 

 فلسطين.التعرف على أثر السيولة على ارباح الشركات المدرجة في بورصة 

 مشكلة الدراسة وأسئلتها

تقوم إدارات الشركات بالاهتمام بالربحية والسيولة من اجل تعظيم الأرباح واستقرار حيث تكمن مشكلة 
الدراسة في فحص اثر نسب الربحية والسيولة على أداء الشركات الصناعية حيث تتمثل مشكلة 

 الدراسة في الاجابة عن السؤال الرئيسي الاتي:

السيولة على ارباح الشركات المدرجة في بورصة فلسطين وينبثق عن السؤال الرئيسي  ما أثر
 الاسئلة الفرعية التالية:

 هل يوجد أثر دلالة إحصائية بين نسب السيولة ومعدل العائد على حقوق الملكية؟ .1
 هل يوجد أثر دلالة إحصائية بين نسب السيولة ومعدل العائد على الأصول؟ .2

 
 
 
 



 2222                                    (2العدد)( 2المجلد)           مجله الفا للدراسات الإنسانية والعلمي
ISSN: 2788-7235                                                                       ISSN: 2788-7243 

  

62 

 

 سةاهداف الدرا
 تسعى هذه الدراسة الى تحقيق الأهداف الاتيه:

 التعرف على أثر السيولة على ارباح الشركات المدرجة في بورصة فلسطين. .1
التعرف اذا كان هناك أثر ذات دلالة إحصائية بين نسب السيولة ومعدل العائد على حقوق  .2

 الملكية.
لة ومعدل العائد على التعرف اذا كان هناك أثر ذات دلالة إحصائية بين نسب السيو  .3

 الأصول.
 فرضيات الدراسة

 ستحاول هذه الدراسة اختبار الفرضيات الصفرية الاتيه:

( بين نسب السيولة ومعدل  ≤ 1.15لا يوجد أثر دلالة إحصائية عند مستوى الدلالة ) .1
 العائد على حقوق الملكية.

سب السيولة ومعدل ( بين ن ≤ 1.15لا يوجد أثر دلالة إحصائية عند مستوى الدلالة ) .2
 العائد على الأصول.

 اهمية الدراسة

 تكمن أهمية الدراسة من خلال النقاط الاتيه:

تعد هذه الدراسة من اهم الدراسات التي تلقي الضوء على موضوع أثر السيولة على ارباح  .1
الشركات المدرجة في بورصة فلسطين كونها تدخل في التفاصيل الدقيقة الخاصة بنسب 

 .السيولة وكيف تؤثر هذه النسب على أداء الشركاتالربحية و 
توضح هذه الدراسة مدى تأثير  نسب الربحية والسيولة على أداء الشركات المدرجة في  .2

بورصة فلسطين وهذا يستفيد منه مدراء الشركات الصناعية في إدارة شركتهم من اجل تعظيم 
 .الأرباح

ن  في الشركات الصناعية المدرجة في بورصة كما ويستفيد منها الاداريين والمدراء الماليي .3
 فلسطيبن
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دراسة جيدة وتفيد الباحثين ين في اعتبارها من الدراسات السابقة التي تتناول  تكون  سوف  .4
 هذا الموضوع 

 تعود هذه الدراسة بالنفع والفائدة من خلال النتائج التي سوف تتوصل اليها .5
 حدود الدراسة

 المدرجة في بورصة فلسطين الشركات الصناعيةحدود مكانية: 

 2119-2114: الفترة الواقعه ما بين عام حدود زمانية

 صطلحات الدراسةم

هي عبارة عن العلاقة بين الأرباح التي تحققها المؤسسة والاستثمارات التي ساهمت في  الربحية.
 .(4،ص2117تحقيق هذه الأرباح)العزة،

ؤسسة الأموال، أو الممتلكات التي يمكن تحويلها أنها مقياس لمدى امتلاك الفرد أو الم السيولة:
 .(8،ص2113بسرعة إلى نقود للوفاء بالالتزامات)طلافحة،

هو مؤشر يقيس مدى ربحية الشركة نسبة إلى إجمالي أصولها، ويعطي العائد : العائد على الأصول
)أبو على الأصول فكرة عن مدى كفاءة الإدارة في استخدام أصولها لتحقيق الأرباح

 (.41،ص2118علبه،

يقيس كفاءة الشركة في توليد الأرباح من كل وحدة وهو المؤشر الذي حقوق الملكية: العائد على 
من حقوق المساهمين )المعروف أيضا باسم صافي الموجودات أو الأصول ناقصا 

 .(3،ص2112)عبود،الخصوم(

وأكثر مهام المحاسبة الإدارية هو احد العناصر الأساسية لنظام الرقابة الإدارية، أداء الشركات: 
 (.13،ص2119أهمية وأكثرها صعوبة، وهو تضمن مؤشرات أساسية للأداء)المسيون،
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سوق الأوراق المالية لكنها فهي لا تعرض ولا تملك في معظم الأحوال هي  بورصة فلسطين:
وراق مالية أو البضائع والسلع، فالبضاعة أو السلعة التي يتم تداولها بها ليست أصول حقيقية بل أ

 (.21،ص2113)الفاري،أصول مالية، وغالباً ما تكون هذه البضائع أسهم وسندا

 الدراسات السابقة

أثر القرار التمويلي في الربحية والسيولة لدى الشركات الصناعية (  2228دراسة العمار وغيا)
ة أثر القرار هدف هذا البحث إلى دراس ""دراسة تطبيقية على شركات صناعة النسيج في سورية

على الربحية والسيولة في شركات الصناعة النسيجية في الساحل  (Financial Decision) التمويلي
( و هي ثلاث شركات غير مدرجة في سوق دمشق للأوراق 2116-2111السوري خلال الفترة )

 Total) لأصولالمالية. و قد تم قياس القرار التمويلي بكل من نسبة الديون الإجمالية إلى إجمالي ا
Debt to Total assets) (TD)و الربحية بكل من معدل العائد على الأصول ، (Return on 

Assets) (ROA) و معدل العائد على حقوق الملكية (Return on Equity) (ROE)  و معدل
و قد تم الاعتماد على سلسلة من  .(ROC) (Return on Capital) العائد على رأس المال

و بهدف تقدير  .(Panel Data) المالية السنوية للشركات الثلاث خلال الفترة المدروسةالبيانات 
نماذج الدراسة تم استخدام اختبار جذر الوحدة لاختبار استقراريه المتغيرات المدروسة. و بعد التأكد 

توصلت  من استقراريتها تم تقدير نماذج الانحدار باستخدام طريقة المربعات الصغرى العادية. و قد
الدراسة إلى نتائج عديدة أهمها أن للديون أثر سلبي في الربحية على اختلاف النسب المستخدمة في 

 .قياس كل من الديون و الربحية

أثر الرفع المالي على السيولة والربحية "دراسة تطبيقية على عينة من ( 2228دراسة العلي)
ت هذه الدراسة إلى معرفة أثر الرفع المالي هدف الشركات المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية

عمى الربحية مقاسة بكل من معدل العائد عمى الأصول، ومعدل العائد على حقوق الملكية، وكذلك 
معرفة أثر الرفع المالي عمى السيولة مقاسة بكل من معدل التداول ومعدل التدفق النقدي من 

ن الشركات المدرجة في سوق دمشق للأوراق الانشطة التشغيلية. وقد تم اختيار عينة قصدية م
.تم  2116 - 2112المالية متمثلة بأربع شركات ما بين خدمية وصناعية لمفترة الممتدة بين 

استخدام المنهج الوصفي في إجراء البحث، و كذلك المنهج التجريبي القائم على صياغة فرضيات 
أظهرت  SPSS 19.برنامج الاحصائي بحثية تظهر علاقات سببية تحتاج إلى تأكيد من خلال ال
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النتائج: وجود علاقة ارتباطية ذات دلالة معنوية بين الرفع المالي وكل من الربحية والسيولة في 
الشركات محل الدراسة. وجود علاقة ذات دلالة معنوية بين الرفع المالي والربحية، حيث يؤثر الرفع 

ًً توجد عالقة ذات دلالة معنوية بين الرفع المالي  ً .الماليً  طردا عمى ربحية الشركات محل الدراسة
 والسيولة، ولكنها علاقة عكسية

( محددات ربحية المصارف التجارية السعودية "دراسة تطبيقية 2229دراسة المزراق وبوبشيت)
هدفت الدراسة الى التعرف على  ("2011-2015على المصارف التجارية السعودية في الفترة )

مل المستقلة على ربحية المصارف التجارية السعودية المدرجة في السوق المالية تأثير بعض العوا
(، وتم جمع البيانات بالاستعانة بالقوائم 2111-2115السعودية )تداول( في الفترة الممتدة من )

المالية والبيانات الموضحة في تقارير المصارف. وتم تحليلها باستخدام نموذج الانحدار الخطي 
. تمثلت المتغيرات المستقلة في: الأرباح SPSSومعامل الارتباط لبيرسون باستخدام برنامج المتعدد 

المحتجزة، حجم موجودات المصرف، عمر المصرف، نسبة السيولة، نسبة المديونية والفوائض النقدية 
ية وقد توصلت الدراسة إلى عدد من النتائج أهمها وجود علاقة إيجابية )طردية( ذات دلالة إحصائ

بين عمر المصرف وربحية المصرف التجاري. أيضا وجود علاقة إيجابية )طردية( ذات دلالة 
إحصائية بين نسبة المديونية وربحية المصرف التجاري. كما توجد علاقة سلبية )عكسية( غير دالة 
إحصائيا بين الارباح المحتجزة وربحية المصرف التجاري. أيضا لا توجد علاقة بين كل من 

 جودات ونسبة السيولة والفوائض النقدية مع ربحية المصرف التجاري وذلك بدلالة غير معنوية.المو 

( أثر مؤشرات السيولة والربحية على الرفع المالي دراسة تطبيقية لعينة من 2229دراسة بلحاح)
هدفت هذه الدراسة إلى محاولة قياس تأثري  2115-2111شركات المساهمة في والية ورقلة للفترة

نسب السيولة و نسب الربحية على الرفع المالي ، وقد اشتملت عينة الدراسة على مجموعة من 
، حيث وقع  2115إلى سنة  2111شركات المساهمة الجزائرية على مدى خمس سنوات من سنة 

شركة كعينة للدراسة، ولتحقيق هذا الهدف تم إستخدام  نماذج السلاسل الزمنية  16إختيارنا على 
وقد توصلت الدراسة عند إلى وجود أثر سلبي للسيولة السريعة على الرفع المالي،  ."ة "بانلالمقطعي

في حين لا توجد علاقة ذات دلالة  احصائية بين العائد على الاصول والرفع المالي في الشركات 
 . المساهمة الجزائرية عينة الدراسة و هذا في ظل التحليل الساكن لنماذج بانل
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( بعنوان: العوامل المؤثرة في نسب السيولة وربحية البنوك التجارية في 2224شن )دراسة انتوت
الغرض من هذا البحث هو دراسة تأثير العلاقة بين المحددة بين المصارف وخصائص باكستان 

/بنك تجاري باكستاني خلال  15الاقتصاد الكلي على ربحية البنوك، باستخدام بيانات من أعلى /
للتحقيق في تأثير الموجودات والقروض  POLS ،وتستخدم هذه الدراسة طريقة 2119-2115الفترة 

والأسهم والودائع، والنمو الاقتصادي والتضخم والسوق ورأس المال في ربحية المؤشرات الرئيسية، أي 
العائد على الأصول، العائد على حقوق المساهمين، العائد على رأس المال الموظفة، وصافي الفوائد، 

هامش على حدة. وجدت النتائج التجريبية أن هناك أدلة قوية على التأثير القوي لكل من العوامل وال
الداخلية والخارجية في الربحية. كما تعد نتائج هذه الدراسة ذات قيمة لكل من الأكاديميين وصانعي 

 .السياسات

عراقي ومصرف الخليج ( العوامل المؤثرة على ربحية المصرف التجاري ال2223دراسة عبد الستار)
هدفت الدراسة ( من خلال استخدام النسب المالية 2222- 2227التجاري للسنوات المالية من )

إلى التعرف على أهم العوامل المؤثرة على ربحية المصرف التجاري العراقي ومصرف الخليج 
حدد الباحث  ( من خلال استخدام النسب المالية وقد2111- 2116التجاري للسنوات المالية من )

بعض العوامل التي تؤثر في ربحية تلك المصارف ممثلة في: حقوق الملكية والموجودات والمطلوبات 
والفائض النقدي مفترضة أن هذه العوامل لها أثر على ربحية المصارف التجارية. وتوصلت الدراسة 

لعراقي وتمثلت إلى ما يلي كان لحجم الموجودات الأثر الأكبر في ربحية المصرف التجاري ا
الموجودات المتداولة بالتأثير الأكبر من الموجودات الثابتة على ربحية المصرف ويعد ذلك منطقيا 
باعتبار المصارف من شركات الأموال التي تعتمد على موجوداتها المتداولة. هناك علاقة طردية 

ت الموجودات المتداولة لحجم الموجودات وحجم المديونية مع ربحية المصرف التجاري الخليجي ومثل
الأثر الأكبر في ارتباطها مع ربحية المصرف التجاري. العلاقة طردية بين كل من حجم المديونية 
وحجم حقوق الملكية وحجم التدفقات النقدية مع ربحية المصارف التجارية، بشكل عام توصلت 

حجم حقوق الملكية وحجم الدراسة إلى وجود تأثير واضح لكل من حجم الموجودات وحجم المديونة و 
التدفقات النقدية مع اختلاف نسب تأثيرها، الامر الذي يفيد في إمكانية استخدام النسب المالية في 

 تحديد العوامل المؤثرة على ربحية المصارف التجارية.
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جاءت الدراسة ( أثر نسب السيولة المصرفية في كل من العائد والمخاطرة 2222دراسة ابو رحمة)
ة إدارة السيولة المصرفية وأثرها في العائد والمخـاطرة مركـزة على مشكلة متمثلة في )أثر متناول

الوقوف . 1 :السيولة المصرفية في كل من العائد والمخاطرة ؟( ساعية إلى تحقيق الأهداف الآتية
لتعرف على ا. 2 .على طبيعة وأبعاد العلاقة بين عناصـر إدارة السـيولة وكـل مـن العائـد والمخاطرة

التعرف . 3 .قدرة الإدارة المصرفية في إدارة واستثمار السيولة المصرفية وآثارهـا في العائد والمخاطرة
على مدى تطبيق المصارف التجارية الفلسطينية نسب السـيولة المصـرفية المعمول بها لدى سلطة 

لتي يمكن صياغتها ولتحقيق هذه الأهداف وضعت مجموعة من الفرضيات ا .النقد الفلسطينية
توجد علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائية بين نسب السيولة المصرفية ونسب معدل . 1 :كالآتي
 3 .توجد علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائية بين نسب السيولة المصرفية ونسب المخاطرة. 2 .العائد

عمـول بهـا لدى سلطة لا تطبق إدارات المصارف التجارية الفلسطينية نسب السيولة المصرفية الم.
هناك . 5 .هناك اختلاف بين علاقة السيولة والعائد بين المصارف التجارية. 4 .النقد الفلسطينية

وباستخدام البيانات المالية السنوية  .اختلاف بين علاقة السيولة والمخاطرة بين المصارف التجارية
م( تم استخراج النسب المئوية 2118 –م 2002)المدققة للمصارف التجارية الفلسطينية للفترة ما بـين 

التي تمثل مؤشرات السيولة والعائد والمخاطرة، وباستعمال أسلوب تحليل الانحدار البسيط )معامل 
تـم اختبار الفرضيات المذكورة حيث ثبت عدم وجود علاقة )، T) الارتباط ومعامل التحديد( واختبار

ل العائد للمصارف التجارية الفلسطينية "مجتمعة" موضوع ارتباط وتأثير بين السيولة المصـرفية ومعد
الدراسة. كما ثبت عدم وجـود علاقة ارتباط وتأثير بين السيولة المصرفية ومؤشرات مخاطرة السيولة 
للمصـارف التجاريـة ج الفلسطينية "مجتمعة" موضوع الدراسة. وثبت أيضـا أن إدارات جميـع 

تلتزم بتطبيق نسب السيولة المصرفية المعمول بها لدى سلطة النقد المصـارف التجاريـة الفلسطينية 
وأخيرا أوصت الدراسة المصارف التجارية الفلسطينية بالعمل على تنويع اسـتثماراتها من  .الفلسطينية

أجل زيادة الإيرادات وتقليل المخاطر بالإضافة إلى إعطاء السيولة النقدية مزيدا من الاهتمام غير 
لما لها من تأثير على العائد، وأن تقوم سلطة النقد الفلسطينية والجهـات المعنيـة بتكثيف مبالغ فيه 

الجهود بصدد تفعيل دور المصارف التجارية الفلسطينية والتهيؤ لما بعد الحصار برؤية مستقبلية 
 .واعية في بيئة مصرفية جديدة
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ولة وربحية المصارف التجارية (  العوامل التي تؤثر على سي2222دراسة التميمي، عبيدات) 
هدفت الدراسة إلى معرفة أهم ( 2228 – 2222الأردنية في بورصة عمَان في الفترة الممتدة من )

العوامل التي تؤثر على سيولة و ربحية المصارف التجارية الأردنية في بورصة عمَان في الفترة 
المتعدد ومعامل ارتباط بيرسون.  ( باستخدام نموذج الانحدار الخطي 2118 – 2111الممتدة من )

توصلت الدراسة إلى النتائج التالية:  توجد علاقة طردية ذات دلالة إحصائية بين ربحية المصارف 
التجارية الأردنية وكل من العوامل التالية: الأرباح المحتجزة، نسبة المديونية، الفوائض النقدية، حجم 

أيضا تبين أن الارتباط طردي قوي وذو دلالة إحصائية الأصول، نسبة السيولة والفوائض النقدية. 
بين الربحية والمتغيرين المستقلين الأرباح المحتجزة ونسبة المديونية. أيضا تبين وجود علاقة عكسية 
ذات دلالة إحصائية بين ربحية المصارف التجارية وبين الفوائض النقدية، ووجود علاقة طردية لكنها 

بين ربحية المصارف التجارية الأردنية وبين كل من العوامل التالية: حجم  ليست ذات دلالة إحصائية
الموجودات، صافي الفوائد، أيضا وجود علاقة عكسية غير دالة احصائيا بين ربحية المصارف 
التجارية الأردنية ونسبة السيولة. وبينت نتائج الدراسة أن علاقة المتغيرات المستقلة التالية: الأرباح 

ة، نسبة المديونية والفوائض النقدية بالربحية لا تتوافق مع فرضيات الدراسة التي نصت بعدم المحتجز 
وجود دلالة إحصائية بينها وبين الربحية بينما علاقة حجم الموجودات، نسبة السيولة، وصافي الفوائد 

أثير متوسط بالربحية تتوافق مع فرضيات الدراسة. كما اتضح أن اجتماع المتغيرات المستقلة له ت
 نسبيا على المتغير التابع المتمثل في الربحية والتغيرات الحاصلة فيه.

  Sehrish Gul, Faiza I rshad, Khalid Zaman) ،2011دراسةسيرتش وفيزال وخالد )
 ية المصارف التجارية الباكستانيةعلاقة الخواص المصرفية والاقتصاد الكلي على سيولة وربح

بار علاقة الخواص المصرفية والاقتصاد الكلي على ربحية المصارف التجارية هدفت الدراسة إلى اخت
(. 2115-2119الباكستانية، باستخدام بيانات أعلى خمسة عشر بنك باكستاني تجاري خلال الفترة )
 والقروض المال ركزت العوامل الداخلية على خواص المصارف المتمثلة في: حجم المصرف، رأس

)الناتج المحلي الإجمالي(،  GDPالكلي،  الاقتصاد الخارجية عوامل تبر العواملتع والودائع، بينما
INFالتضخم( و(MC توصلت الدراسة إلى.)وجود ارتباط إيجابي بين حجم المصرف، :)رسملة السوق

، وذلك يعني أن المصارف الكبيرة هي المكان المناسب ROAمع  GDPو INFالقروض، الودائع، 
لتوسع في المعاملات من البنوك الصغيرة لوضوح أثر ذلك في التمتع بمستوى في تسخير اقتصادات ا

)العائد على حقوق المساهمين( نفس نتائج  ROEأعلى من الأرباح. ظهر من تحليل الارتباط مع 
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؛ والسبب في ذلك أن العائد على حقوق المساهمين هو أيضا قياس للربحية ROAالارتباط مع 
خلية والخارجية هو نفس العلاقة تقريبا على ربحية المصرف. وجود ارتباط وعلاقته مع العوامل الدا

)العائد على رأس  ROCEمع  MCعكسي بين حجم المصرف، رأس المال، القروض، الودائع و
وذلك يعني أن . ROCEيرتبطان ارتباطا إيجابيا مع  INFو GDP، في حين أن المال العامل

أس المال العامل. وتبين أن نسبة القروض إلى الأصول ترتبط المصارف الكبيرة لها عائد أقل على ر 
.  ROCE. هذا يشير إلى أن الزيادة في القروض المصرفية سيقلل منROCEارتباط عكسيا مع 

مما يدل  ROCEوبالمثل، فإن إجمالي الودائع إلى إجمالي الأصول تظهر وجود علاقة سلبية مع 
لتمويلها هي أيضا أقل ربحية. وجود ارتباط عكسي بين على أن البنوك التي تعتمد على الودائع 

)صافي الفوائد(، في حين يرتبط  NIMمع  GDPحجم المصرف، رأس المال، القروض، الودائع و
INF وMC   ارتباطا إيجابيا معNIM هذا يعني أن المصارف الأكبر لها صافي فوائد أقل، وهذا .

اد تزيد نسبة الفائدة على جميع أنواع القروض وبهذا لأنه مع الزيادة في التضخم المالي في الاقتص
 .سوف تزداد أرباح المصارف بشكل كبير

أثر تركيبة رأس المال على نسب الربحية والسيولة ، دراسة  (Salawu,2009سلولي)دراسة 
هدفت هذه الدراسة إلى البحث في المزيج الأمثل لرأس  تجريبية على الشركات المدرجة في نيجيريا

وأثره عمى الربحية في الشركات غير المالية المدرجة في سوق نيجيريا للأوراق المالية. طبقت  المال
شركة غير مالية مدرجة في سوق نيجيريا للأوراق المالية خلال  51الدراسة عمى عينة مكونة من 

ليا وقد استثنت الدراسة من العينة الشركات المالية ألن تركيبة رأس ماليا  2114-1991الفترة 
و اختبرت نماذج  Panel استخدمت الدراسة بيانات .خصوصية ال تندرج ضمن أهداف هذه الدراسة

الانحدار الثالث )نموذج الانحدار التجميعي(، نموذج التأثيرات الثابتة، نموذج التأثيرات العشوائية م 
ر وقد تم قياس على نتائج اختبا. ًً  test Hausman تم اختيار نموذج التأثيرات الثابتة اعتمادا

من خلال قسمة الأرباح قبل الفائدة والضريبة عمى إجمالي  الربحية كمتغير تابع في الدراسة
الأصول. أما المتغيرات المستقلة فقد تم حسابيا من خلال نسبة إجمالي الديون إلى إجمالي الأصول، 

إلى إجمالي الأصول نسبة الديون طويلة الأجل إلى إجمالي الأصول، نسبة الديون قصيرة الأجل 
وإجمالي الأصول إلى إجمالي الخصوم وتوصلت الدراسة إلى أن الشركات في نيجيريا تعتمد على 
التمويل الخارجي، وأن العلاقة بين الربحية والديون قصيرة الأجل إيجابية. كما توصلت إلى أن هذه 
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لها التمويلي. وقد يعود السبب الشركات متحفظة جداً تجاه الاعتماد على الديون طويلة الأجل في هيك
 .في ذلك إلى ارتفاع سعر الفائدة في نيجيريا والتقلبات المستمرة في اقتصادها

( محددات السيولة والربحية شركات صناعة Ahmad and other,2015دراسة احمد واخرون)
النسيج في  هدفت الدراسة إلى اختبار العوامل المؤثرة في ربحية شركات صناعة النسيج في باكستان

شركة لصناعة النسيج خلال الفترة  111بالتطبيق على  Panelباكستان. استخدمت الدراسة بيانات 
(. تم قياس الربحية من خلال صافي الربح، أما المتغيرات المستقلة فهي: الحجم، 2116-2111)

طبقت الدراسة  معدل دوران الأصول، النمو، الديون قصيرة الأجل، الديون طويلة الأجل، والسيولة.
نموذج التأثيرات العشوائية. توصلت الدراسة إلى أن الديون قصيرة الأجل وطويلة الأجل أثر سلبي 
وذو دلالة معنوية في ربحية شركات صناعة النسيج في باكستان. أما المبيعات فقد كان لها أثر 

 إيجابي في الربحيه.

 منهج الدراسة

 Inductive)الاســتقرائي أو الاســتدلالي ) ســتخدام المــنهجمــن اجــل تحقيــق أهــداف الدراســة تــم ا    
Method  وذلــك خــلال دراســة طبيعــة ونــوع العلاقــات التــي تــرتبط بهــا الظــواهر الاقتصــادية بنــاءً علــى

البيانات التاريخية حيث يتم استخراج مبادئ وأحكام عامة يمكن تطبيقها بشمولية أكبر وتعميمها على 
ل تحليل الحقائق يحاول هذا المنهج الوصول إلـى تعميمـات أو مبـادئ المؤسسات المشابهة، ومن خلا

تطبيقية يصل منها المحلل المالي والاقتصـادي إلـى النظريـات وتعميمـات اقتصـادية وذلـك عـن طريـق 
 التنظيم الواعي للوقائع المشاهدة والمستخرجة في الحياة العملية. 

الصــناعية فــي الشــركات  وبــين الربحيـة الســيولة بـينلعلاقــة ملاحظــة ا الباحــث ففـي هــذه الدراســة حـاول
 الربحيــة فــي الســيولة واثرهــا علــى  فمــن خــلال هــذه العمليــة وهــي دراســةالمدرجــة فــي بورصــة فلســطين 

الشركات المساهمة العامة الصناعية المدرجة في بورصـة فلسـطين، نسـتطيع التعـرف علـى مـدى تـأثر 
، وبالتـــالي نســـتطيع 2118 - 2111نســـب للاعـــوام الشـــركات الصـــناعية الفلســـطينية بهـــذه ال الســـيولة

 الخروج بنتائج وتعميمات قد تنطبق على جميع الشركات الفلسطينية.
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 الدراسة:عينة مجتمع و 

حيث تم  شركات المساهمة العامة المدرجة في بورصة فلسطينتكون مجتمع الدراسة من جميع ال 
تمع الدراسة. والمتمثل في جميع الشركات من مجصناعية شركات  8اختيار عينة عشوائية مكونة 

 ، وفيما يلي وصف لخصائص عينة الدراسة حسب متغيراتها:في بورصة فلسطين المساهمة العامة

 عينة الدراسة( 2جدول رقم )

 الادراج نوع الشركة اسم الشركة
 مدرج صناعية الوطنية لصناعة الكرتون 

 مدرج صناعية مصانع الزيوت النباتية

 مدرج صناعية لصناعة الالمنيومالوطنية 

 مدرج صناعية شركة اللدائن

 مدرج صناعية الشركة العربية لصناعة الدهانات

 مدرج صناعية شركة القدس للمستحضرات الطبية

 مدرج صناعية شركة السجائر

 مدرج صناعية شركة نابكو

 المتغيرات :

ويتمثل في مدرجة في بورصة فلسطين المساهمة العامة الصناعية ال الربحيةالمتغير التابع : 
 المجموعات التالية:

 معدل العائد على الاصول -
 معدل العائد على حقوق الملكية -

 السيولة  المتغير المستقل : يتمثل في :

 إجراءات الدراسة:

 لقد تم إجراء هذه الدراسة وفق الخطوات الآتية : 
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 2118-2111ر  للأعوام من تم تجميع البيانات المتعلقة بأداء الشركات سابقة الذك .1
 تم تحديد مجتمع الدراسة .2
 تم اختيار عينة الدراسة .3

تــــم تفريــــغ وإدخــــال البيانــــات إلــــى الحاســــب ومعالجتهــــا إحصــــائيا باســــتخدام البــــرامج  الإحصــــائية  .4
( لوجــود عــدد مــن  المتغيــرات  المســتقلة والتابعــة SPSSالملائمــة للعلــوم الاداريــة والاقتصــادية )

 حليل على هذه البرامج( والتي يلائمها الت
 المعالجة الإحصائية: 

وبعـــــد جمـــــع البيانـــــات ومعالجتهـــــا بـــــالطرق الإحصـــــائية المناســـــبة، وذلـــــك باســـــتخدام البـــــرامج 
الإحصائية المناسـبة للعلـوم الاداريـة والاقتصـادية ، فقـد اسـتخدم الباحـث المتوسـطات الحسـابية ونسـب 

لاختبـــــار الفرضـــــيات   R2بـــــاط والانحـــــدار، واختبـــــارالتغيــــر والانحرافـــــات المعياريـــــة، ومعـــــاملات الارت
 الموضوعة .

 عرض النتائج
الشـركات الصـناعية المدرجـة فـي الربحيـة فـي أثر السيولة علـى تهدف هذه الدراسة الى التعرف على  

. ومن اجل تحقيق ذلك قام الباحث بحساب المتوسط الحسابي ومعدل التغير والمعدل بورصة فلسطين
الربحية والسيولة  و معدل العائد على الاصول ومعدل العائد على حقوق الملكيـة  العام لكل من نسب

 وفيما يلي توضيح للتحليل الاحصائي واهم النتائج المتضمنة واختبار الفرضيات. 
( متوسط نسب الربحية و السيولة  ومعدل العائد على الاصول ومعدل العائد على 2جدول رقم )

 رجة في بورصة فلسطينحقوق الملكية للشركات المد
 معدل التغير معدل العائد على حقوق الملكية معدل التغير معدل العائد على الأصول معدل التغير نسب السيولة معدل التغير نسب الربحية العام

2011 8662.75   0.537   0.18075   -0.10275   

2012 89356 931.50% 0.610 13.75% -0.01725 -109.54% -0.08700 -15.33% 

2013 473945.5 430.40% 0.643 5.37% 0.03300 -291.30% 0.02050 -123.56% 

2014 631341.5 33.21% 0.709 10.23% 0.07000 112.12% 0.09375 357.32% 

2015 745077 18.01% 23.312 3189.21% 0.08850 26.43% 0.10525 12.27% 

2016 900311.5 20.83% 0.798 -96.58% 0.13200 49.15% 0.16100 52.97% 

2017 1522769 69.14% 24.482 2969.84% 0.18625 41.10% 0.20900 29.81% 

2018 1761068 15.65% 25.407 3.78% 0.25125 34.90% 0.27875 33.37% 

 %49.55 0.08481 %19.59- 0.11556 %870.80 9.562 %216.96 766566.4 المتوسط العام

 :نلاحظ من خلال البيانات في الجدول الاتي
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 هناك تذبذب بشكل واضح لنسب الربحية للشركات المدرجة في بورصة فلسطين. .1
 هناك تذبذب بشكل واضح لنسب الربحية للشركات المدرجة في بورصة فلسطين  .2
 تذبذب بشكل واضح لنسب الربحية للشركات المدرجة في بورصة فلسطين هناك  .3
 هناك تذبذب بشكل واضح لنسب الربحية للشركات المدرجة في بورصة فلسطين .4

 
 اختبار الفرضيات 

 :ولؤال الا والمرتبطة بالسالأولى الفرضية 

ومعدل العائد  ( بين نسب السيولة ≤ 2.25لا يوجد أثر دلالة إحصائية عند مستوى الدلالة )
 على حقوق الملكية.

ومن اجل اختبار الفرضية الصفرية السابقة تم استخدام معادلة الانحدار البسيط والجداول الاتيه 
 توضح ذلك

( معامل الارتباط والتحديد للعلاقة بين نسب الربحية ومعدل العائد على حقوق الملكية في شركات عينة 3جدول )ال
 الدراسة

Std. Error of the Estimate Adjusted R Square S Square R Model 

0.1274 0.845 0.885 0.815 1 
 نسب الربحية*   المتغير المستقل هو 

اختبار معنوية نموذج الانحدار للعلاقة بين تأثير نسب الربحية على معدل العائد على  (4جدول )ال
 حقوق في شركات عينة الدراسة

Sig F Mean 
Square 

Df Sum of 
Squares 

 Model 

0.033 177.514 4.855 1 4.855 Regression  
  0.015 3 0.045 Residual  
   4 4.900 Total  

 السيولة لمتغير المستقل هو :*  ا

، وهي تدل على ان العلاقة 1.815( أن قيمة معامل الارتباط تساوي 3يتبين من الجدول رقم )  
ئد على حقوق الملكية هي علاقة طردية وقوية ، وتبين قيمة بين  تأثير نسب الربحية على معدل العا
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% من التغيرات  الحاصلة في معدل العائد على حقوق الملكية تتعلق 88.5معامل التحديد على أن 
 بنسب الربحية ، والباقي يعود لعوامل اخرى. 

 177.514تساوي  F( اختبار معنوية نموذج الانحدار، إذ أن القيمة ل 4كما يبين الجدول رقم )   
%، كما ان 5( ومستوى الدلالة 3،  1وذلك عند درجتي حرية ) 11.24أكبر من القيمة الجدولية 

 وبالتالي فإن نموذج الانحدار معنوي .  p = 0.033 < 0.05احتمال الدلالة 

 :نيوالمرتبطة بالسؤال الثا نيةالفرضية الثا

( بين نسب السيولة ومعدل العائد  ≤ 2.25لا يوجد أثر دلالة إحصائية عند مستوى الدلالة )
 على الأصول.

ومن اجل اختبار الفرضية الصفرية السابقة تم استخدام معادلة الانحدار البسيط والجداول الاتيه 
 توضح ذلك

السيولة ومعدل العائد على  الاصول لشركات  لارتباط والتحديد للعلاقة بينمعامل ا (5جدول )ال
 عينة الدراسة

Std. Error of the 
Estimate 

Adjusted R 
Square 

S Square R Model 

0.1101 0.827 0.846 0.816 1 

 نسب السيولة*   المتغير المستقل هو 

 اختبار معنوية نموذج الانحدار للعلاقة بين تأثير نسب السيولة على معدل العائد (7جدول )ال
 على الاصول لشركات عينة الدراسة

Sig F Mean 
Square 

Df Sum of 
Squares 

 Model 

0.000* 157.514 4.242 1 4.242 Regression  
  0.12 3 0.036 Residual  
   4 4.278 Total  

 *  المتغير المستقل هو : نسب السيولة
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، وهي تدل على ان العلاقة 1.816( أن قيمة معامل الارتباط تساوي 5يتبين من الجدول رقم )  
معدل العائد على الأصول هي علاقة طردية وقوية ، وتبين قيمة  بين  تأثير نسب السيولة على

% من التغيرات  الحاصلة في معدل العائد على  الاصول تتعلق 84.6معامل التحديد على أن 
 بنسب السيولة، والباقي يعود لعوامل اخرى.

 157.514ي تساو  F( اختبار معنوية نموذج الانحدار، إذ أن القيمة ل 6كما يبين الجدول رقم )  
%، كما ان 5( ومستوى الدلالة 3،  1وذلك عند درجتي حرية ) 9.24أكبر من القيمة الجدولية 

 .وبالتالي فإن نموذج الانحدار معنوي   p = 0.000 < 0.05احتمال الدلالة 

وبالنتيجة ان هناك علاقة طردية ايجابية وقوية بين نسب السيولة ومعدل العائد على الأصول،    
إنه تم رفض الفرضية الصفرية والتي تنص على انه لا يوجد اثر ذات دلالة احصائية عند ومنها ف

على معدل العائد على الأصول. أي ان هناك اثر  في تأثير نسب السيولة α≤0.05  مستوى دلالة 
 ولة على معدل العائد على الأصول.لنسب السي

 الاستنتاجات

ات المدرجة في بورصة فلسطين، وتفسر هناك تذبذب بشكل واضح لنسب الربحية للشرك .1
الباحثات هذا التذبذب غير طبيعي في البيانات والنسب السابقة وبشكل رئيسي عدم تحديد 
النسب المطلوبة للربحية والسيولة بشكل صحيح، وكذلك يعود  الى خطأ في البيانات 

غم ان هناك ارقام المعطاة للتحليل الاحصائي. وقد تم التحليل بناء على البينات المعطاة ر 
 ونسب غير واقعية.

هناك تذبذب بشكل واضح لنسب الربحية للشركات المدرجة في بورصة فلسطين ، ويعود  .2
السبب الى ان سبب هذا التذبذب الغير طبيعي في البيانات والنسب السابقة وبشكل رئيسي 

خطأ في  عدم تحديد النسب المطلوبة للربحية والسيولة بشكل صحيح، وكذلك يعود  الى
البيانات المعطاة للتحليل الاحصائي. وقد تم التحليل بناء على البينات المعطاة رغم ان 

 هناك ارقام ونسب غير واقعية.
هناك تذبذب بشكل واضح لنسب الربحية للشركات المدرجة في بورصة فلسطين، ويفسر هذا  .3

تحديد النسب المطلوبة التذبذب غير طبيعي في البيانات والنسب السابقة وبشكل رئيسي عدم 
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للربحية والسيولة بشكل صحيح، وكذلك يعود  الى خطأ في البيانات المعطاة للتحليل 
الاحصائي. وقد تم التحليل بناء على البينات المعطاة رغم ان هناك ارقام ونسب غير 

 واقعية.
ذا هناك تذبذب بشكل واضح لنسب الربحية للشركات المدرجة في بورصة فلسطين، ويفسر ه .4

التذبذب غير طبيعي في البيانات والنسب السابقة وبشكل رئيسي عدم تحديد النسب المطلوبة 
للربحية والسيولة بشكل صحيح، وكذلك يعود  الى خطأ في البيانات المعطاة للتحليل 
الاحصائي. وقد تم التحليل بناء على البينات المعطاة رغم ان هناك ارقام ونسب غير 

 واقعية.
بين نسب الربحية  و معدل  العائد على الأصول، وهذه النتيجة طردية وقوية  هناك علاقة .5

لا يوجد أثر دلالة إحصائية تم رفض الفرضية الصفرية والتي تنص على انه تدل على انه 
أي ان ( بين نسب الربحية ومعدل العائد على الأصول. ≤ 1.15عند مستوى الدلالة )

 لعائد على الاصول. هناك اثر لنسب الربحية على معدل ا
بين نسب الربحية  و معدل  العائد على حقوق الملكية، وهذه هناك علاقة طردية وقوية  .6

ان هناك علاقة طردية ايجابية وقوية بين نسب الربحية  ومعدل العائد النتيجة تدل على  
اثر على حقوق الملكية، ومنها فإنه تم رفض الفرضية الصفرية والتي تنص على انه لا يوجد 

في تأثير نسب الربحية على العائد على α≤0.05  ذات دلالة احصائية عند مستوى دلالة 
 حقوق الملكية. أي ان هناك اثر لنسب الربحية على معدل العائد على حقوق الملكية. 

بين نسب السيولة  و معدل  العائد على الأصول، وهذه النتيجة هناك علاقة طردية وقوية  .7
لاقة طردية ايجابية وقوية بين نسب السيولة ومعدل العائد على تدل على ان هناك ع

الأصول، ومنها فإنه تم رفض الفرضية الصفرية والتي تنص على انه لا يوجد اثر ذات 
على معدل العائد  في تأثير نسب السيولة α≤0.05  دلالة احصائية عند مستوى دلالة 

 دل العائد على الأصول.على الأصول. أي ان هناك اثر لنسب السيولة على مع
 

 



 2222                                    (2العدد)( 2المجلد)           مجله الفا للدراسات الإنسانية والعلمي
ISSN: 2788-7235                                                                       ISSN: 2788-7243 

  

77 

 

 التوصيات:

 وبناء على نتائج الدراسة فقد توصلت الباحث الى جملة من التوصيات وكانت على النحو الاتي:
 العمل على زيادة معدل العائد على الاصول لدى شركات عينة الدراسة .1
 العمل على زيادة معدل العائد على حقوق الملكية لدى شركات عينة الدراسة .2
 لى زيادة نسب الربحية لشركات عينة الدراسة.العمل ع .3
 العمل على زيادة نسب السيولة لشركات عينة الدراسة. .4
العمل على زيادة صافي ارباح الشركات عينة الدراسة بعد الضريبة وبصفتها المحدد  .5

 الاساسي لمعدل العائد الى الاصول وحقوق الملكية.
جال واكتشاف المشاكل المتعلقة بأداء كما يوصي بإجراء بحوث متخصصة اكثر في هذا الم .6

 الشركات.
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